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La PPA relative 

 

 D’aspect moins contraignante que son pendant absolu, la PPA relative se trouve 

être préférée par les économistes en raison d’une meilleure adéquation théorique et 

empirique325. Cette fois-ci, il ne sera plus question de se pencher sur les taux de change 

nominaux et les rapports de prix en niveau mais plutôt de s’intéresser à leur variation. La 

PPA relative stipule ainsi que les différentiels d’inflation doivent être compensés par 

l’évolution du taux de change nominal. Dans ce cas l’expression du taux de change 

nominal devient : 

 

N = α P* / P                                        (soit n = α + P* - P en logarithme)                        (4) 

 

Avec α, constante retraçant les obstacles aux échanges mais également les différences de 

pondération des indices de prix susceptibles de faire dévier le taux de change nominal de 

la PPA absolue326. On peut donc en déduire la relation suivante : 

 

Δ N = Δ P* - Δ P                                                                                                               (5) 

 

Δ faisant référence au taux de croissance des variables327. 

 

 Les variations du taux de change nominal compensant l’intégralité des écarts de 

variations des prix des pays considérés, il devrait en résulter la constance du taux de 

change réel (R), soit pour les instants t et t-1: 

 

Rt = Rt-1 ou encore Δ R = 0                                                                                               (6) 

 

 Le cadre d’analyse proposé par la PPA relative apparaît comme moins rigide que 

celui mis en place par la version absolue en ceci qu’il autorise l’assouplissement des 

hypothèses initiales. En effet, la PPA relative peut être respectée quand bien même des 

imperfections de concurrence (α) sont présentes sur le marché tout du moins tant que 

                                                 
325 La toute première vérification empirique de la PPA proposée par Cassel (1916) se focalise notamment sur sa version relative. 
 
326 Par conséquent la PPA absolue suppose α = 1. 
 
327 Ainsi pour les instants t et t-1 on obtient : Δ N = (Nt – Nt-1) / Nt-1 
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Sources : Calculs de l’auteur à partir du « FDI Markets » (Financial Times), de l’« European 
Investment Monitor » (Ernst & Young) et du World Economic Outlook Databases (Fonds 
Monétaire International). 
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Régressions déterminant la localisation des 

greenfields vers les pays européens sur la période 

1999-2010, données greenfields de l’EIM 

 

(Variable dépendante : projets d’investissements greenfields en dollars/PIB, 
résultats des tests en pooling – à comparer au tableau 10 du chapitre 2, sous-section 

III.2.1) 

 
 
Noms des variables 

Régression EY 
Période 

retenue 1999-
2010 

Régression EY 
Période 

retenue 1999-
2003 

Régression EY 
Période 

retenue 2004-
2010   

Variable à expliquer 
retardée 

0.28                                                                       
(5.61)* 

0.31                                                                       
(3.82)* 

0.12                                                                       
(1.82)** 

Taux de croissance 
retardé 

0.007                                                                        
(0.61) 

-0.02 
(-0.88) 

0.02                                                                        
(1.66)** 

Taux d'ouverture 0.007                                                                        
(5.29)* 

0.01                                                                        
(4.43)* 

0.006                                                                        
(4.18)* 

Taux de change réel -0.006                                                                        
(-3.18)* 

-0.006                                                                        
(-1.78)** 

-0.003                                                                        
(-1.53) 

Consommation/PIB -0.001                                                                        
(-0.17) 

-0.007                                                                        
(-0.51) 

0.007                                                                        
(0.71) 

Taux de chômage 0.01                                                                        
(1.17) 

-0.0009 
(-0.04) 

0.05                                                                        
(2.89)* 

Capitalisation 
boursière/PIB 

0.0004 
(0.43) 

0.0001                                                                        
(0.07) 

-0.0004                                                                        
(-0.32) 

Croissance de 
l'épargne 

0.001                                                                        
(0.72) 

-0.005 
(-1.21)                                                                         

0.007                                                                        
(2.55)* 

C 0.11 
(0.14) 

0.48 
(0.35) 

-0.97 
(-1.02) 

R2 ajusté 0.34 0.45 0.30 
Nombre 
d’observations 331 131 200 

Nombre de Pays 31 28 31 

Notes : * et ** représentent respectivement la significativité statistique au seuil des 
5% et 10%, les t-statistiques sont reportés entre parenthèses. 3 pays ne sont pas pris 
en compte par la régression Ernt & Young 1999-2003 par manque de données. Il 
s’agit de Malte, de la Norvège et de la Slovénie. 

Le test de Chow nous indique une discontinuité entre les sous-périodes. 

Source : calculs de l’auteur. 
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Régressions déterminant la localisation des 

greenfields vers les pays développés européens sur la 

période 1999-2010, données greenfields de l’EIM 

 

(Variable dépendante : projets d’investissements greenfields en dollars/PIB, résultats des 
tests en pooling - à comparer au tableau 12 du chapitre 2, sous-section III.2.3.1) 

 
 
Noms des variables 

Régression EY 
Période retenue 

1999-2010 

Régression EY 
Période retenue 

1999-2003 

Régression EY 
Période retenue 

2004-2010 
  

Variable à expliquer 
retardée 

0.16                                                                       
(2.50)* 

0.15                                                                       
(1.36) 

0.004                                                                       
(0.05) 

Taux de croissance 
retardé 

0.03                                                                        
(1.70)** 

-0.06 
(-1.11) 

0.06                                                                        
(3.55)* 

Taux d'ouverture 0.005                                                                        
(2.89)* 

0.01                                                                        
(2.65)* 

0.005                                                                        
(2.67)* 

Taux de change réel -0.01                                                                        
(-3.54)* 

-0.02                                                                        
(-3.07)* 

-0.001                                                                        
(-0.48) 

Consommation/PIB -0.01                                                                        
(-1.15) 

-0.01                                                                        
(-0.58) 

-0.002 
(-0.15) 

Taux de chômage 0.04                                                                        
(2.24)* 

-0.001 
(-0.05) 

0.10                                                                        
(4.37)* 

Capitalisation 
boursière 

0.0001 
(0.10) 

0.001                                                                        
(0.70) 

-0.0007                                                                        
(-0.59) 

Croissance de 
l'épargne 

0.003                                                                        
(0.93) 

0.005 
(0.71)                                                                         

0.007                                                                        
(1.77)** 

C 1.75 
(1.29) 

2.97 
(0.93) 

-0.70 
(-0.48) 

R2 ajusté 0.38 0.51 0.34 
Nombre 
d’observation 212 81 131 

Nombre de Pays 21 18 21 

Notes : * et ** représentent respectivement la significativité statistique au seuil des 5% et 
10%, les t-statistiques sont reportés entre parenthèses. 3 pays ne sont pas pris en compte 
par la régression Ernt & Young 1999-2003 par manque de données. Il s’agit de Malte, de 
la Norvège et de la Slovénie. 

Le test de Chow nous indique une discontinuité entre les sous-périodes. 

Source : calculs de l’auteur. 
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Régressions spécifiques déterminant l’allocation des 

IDE sur la période 1999 - 2010, Etats membres de la 

zone euro, données IDE/PIB de la CNUCED 

 

(Variable dépendante : flux d’IDE entrants en dollars/PIB, résultats des tests en pooling – 
à comparer au tableau 29 du chapitre 3, sous-section II.4.3) 

 
 
Noms des variables 

Régression IDE 
Période 
retenue 

1999-2010 

Régression IDE 
Période 
retenue 

1999-2003 

Régression IDE 
Période 
retenue 

2004-2010   

Variable à expliquer 
retardée 

0.19                                                                        
(2.56)* 

-0.14                                                                        
(-1.07) 

0.11 
(1.23) 

Taux de croissance 0.11                                                                       
(0.69) 

0.46                                                                        
(1.46) 

0.05 
(0.29) 

Taux d'ouverture 0.06                                                                        
(5.50)* 

0.08                                                                        
(4.20)* 

0.09 
(5.54)* 

Taux de change 
réel 

-0.04                                                                        
(-1.56) 

0.01 
(0.21) 

-0.005 
(-0.12) 

Consommation/PIB -0.06 
(-0.58) 

-0.28                                                                        
(-1.56) 

0.26 
(1.67)** 

Capitalisation 
boursière/PIB 

0.03                                                                        
(3.23)* 

0.01                                                                        
(1.27) 

0.05 
(3.35)* 

Taux 
d’endettement 
public 

0.05                                                                        
(2.64)* 

0.01                                                                        
(0.47) 

0.05 
(2.10)* 

C -0.04 
 (-0.003) 

15.56 
 (0.87) 

-32.78 
(-2.04)* 

R2 ajusté 0.36 0.46 0.43 
Nombre 
d’observations 162 64 98 

Nombre de Pays 14 14 14 

Notes : * et ** représentent respectivement la significativité statistique au seuil des 5% et 
10%, les t-statistiques sont reportés entre parenthèses. 

Le test de Chow nous indique une discontinuité entre les sous-périodes. 

Source : calculs de l’auteur. 
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Valeur des fusions-acquisitions transnationales 

globales et de l’indice de capitalisation boursière 

MSCI World Index, 1988-2009a 

 

 

 
 

Source : UNCTAD (2009, p.11); « Cross-border M&As (left axis) » correspond à la valeur 
des fusions-acquisitions transfrontalières (à lire sur l'axe des ordonnées à gauche). 
 
Note : L'indice MSCI (ou « MSCI Index ») est un indice à fluctuation libre pondéré de 
capitalisation boursière qui est conçu pour mesurer le rendement des marchés d'action des 
pays développés et émergents. A la date de janvier 2009, cet indice couvrait 46 pays dont 23 
développés et 23 émergents. 
 
a L'année 2009 ne comprend que le premier semestre (de janvier à juin). 
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Régressions spécifiques déterminant la localisation 

des IDE sur la période 2004 - 2010, Etats membres 

de la zone euro, données IDE/PIB de la CNUCED 

 

(Variable dépendante : flux d’IDE entrants en dollars/PIB, résultats des tests en 
pooling – à comparer au tableau 29 du chapitre 3, sous-section II.4.3) 

 
 
Noms des variables 

Régression 
IDE 

Période 
retenue 

2004-2010 

Régression 
IDE 

Période 
retenue 

2004-2006 

Régression 
IDE 

Période 
retenue 

2007-2010   

Variable à expliquer 
retardée 

0.11 
(1.23) 

0.11 
(0.71) 

0.03 
(0.26) 

Taux de croissance 0.05 
(0.29) 

0.0008 
(0.001) 

0.09 
(0.48) 

Taux d'ouverture 0.09 
(5.54)* 

0.08 
(3.37)* 

0.09 
(4.28)* 

Taux de change réel -0.005 
(-0.12) 

-0.07 
(-0.73) 

0.01 
(0.28) 

Consommation/PIB 0.26 
(1.67)** 

0.41 
(1.50) 

0.004 
(0.02) 

Capitalisation 
boursière/PIB 

0.05 
(3.35)* 

0.06 
(2.16)* 

0.06 
(2.99)* 

Taux d’endettement 
public 

0.05 
(2.10)* 

0.04 
(0.98) 

0.08 
(2.61)* 

C -32.78 
(-2.04)* 

-37.09 
(-1.27) 

-17.57 
(-0.84) 

R2 ajusté 0.43 0.52 0.44 
Nombre 
d’observations 98 42 56 

Nombre de Pays 14 14 14 

Notes : * et ** représentent respectivement la significativité statistique au seuil des 
5% et 10%, les t-statistiques sont reportés entre parenthèses. 

Le test de Chow nous indique une discontinuité entre les sous-périodes. 

Source : calculs de l’auteur. 
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